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1.主要宏观消息及解读 

刘新立：扩大政策性农业保险改革试点，为农业生产保驾

护航 

2019 年《政府工作报告》中提到“扩大政策性农业保险改革试点”、“加强保

险业风险保障功能”，这为政策性农业保险的未来发展指明了方向。 

农业保险的特殊性决定了其需要政策的大力扶持。2004 年，中央一号文件首次

提出加快建立政策性农业保险制度，2007 年，中央财政首次列支 21.5 亿元的预算

额度开展保费补贴试点。2007 至 2018 年的十余年间，我国政策性农业保险试点稳

步推进，2007—2018 年，农业保险提供风险保障从 1126 亿元增长到 3.5 万亿元，

年均增速近 40%；险种已经超过 200 个，基本覆盖农、林、牧、渔各个领域。目前，

我国农业保险业务规模已仅次于美国，居全球第二，亚洲第一。玉米、水稻、小麦

三大口粮作物，承保覆盖率已超过 70%，并且均享受“中央+地方”三级财政补贴保

费的政策。各省也结合当地农业生产情况，对烟叶、奶牛、橡胶、鱼虾养殖等险种，

实行地方财政补贴保费政策。十余年来的试点，积累了诸多经验，也显示了未来改

革的可能方向。 

一、丰富保险产品类型，提供不同选择，提高政策性农业保险的保障额度。近

年来，保监会、财政部、农业部提出了以“扩责任、提保额、降费率、简理赔”为

核心的农业保险产品改革方向，在实践中已经取得了一定效果。目前我国主要农作

物保险保障水平已基本覆盖直接物化成本，部分地区还开展了补充保额型、价格型、

收入型以及”保险+期货””互联网+农业保险”农业保险+险资直投”等多种形式

的创新，通过多种方式不断提高农业保险保障水平，提高农户的认同感和满意度。

但就政策性农业保险来说，仍存在品种单一，受益面窄，保障力度较弱等问题，与

农业生产的实际情况和经营组织、农户的保险预期存在一定差距。 

今年的中央一号文件明确提出：按照扩面增品提标的要求，完善农业保险政策。

推进稻谷、小麦、玉米完全成本保险和收入保险试点。扩大农业大灾保险试点和“保

险+期货”试点。探索对地方优势特色农产品保险实施以奖代补试点。因此，提高

保障水平，在原来政策性险种仅仅赔偿种子、化肥等物化成本的基础上，以补充保

额型、价格型、收入型等险种，赔偿农民部分收入损失，是未来扩大试点的一个方

向。农业的增产或农民收入的保障很大程度上离不开自然条件和市场竞争状况的变

化，自然灾害的发生具有偶发性和无规律性，市场竞争状况的变化虽然有一定周期

性，但带有随机性。若要保证农民收入不因自然灾害和市场变化而出现严重问题，

仅保障物化成本是不足的，收入保险不失为一种综合的保障。除此之外，也可以向

农民提供多种保障额度的选择。 

二、加强政策性农业保险的宣传。在十余年的政策性农业保险推行过程中，有

呼吁增加保障力度的声音，但也有农民对农业保险置之不理的情形。例如 2018 年
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山东寿光遭遇洪水灾害导致菜农损失巨大之后就发现，寿光市推行了 5年的政策性

蔬菜大棚农业保险投保率不足千分之一，14万受灾大棚仅 120 个上了保险。如果投

保率高一些，菜农的损失还能得到一定的补偿。再有，笔者在海南省风灾指数保险

产品试点过程中，了解到尽管进行了培训，但仍有农场在第一年投保但未有理赔经

历后，第二年便不再续保。这些问题背后的原因在于，部分地区宣传力度不足导致

农民保险意识不强，其次因地方特色品种无中央补贴，市县政府对推动政策性农业

保险意愿不强。另外就是即使有培训，但保险意识、风险管理意识的建立和理解，

需要一个过程，培训与解释也应该是持续的。因此，加强农业保险的培训，让农民

了解相关要求与作用，是推动农业保险发展的重要工作。 

三、加强相关技术的支持。当前我国政策性农业保险的标的还是以基本粮食作

物为主，养殖业中不包含水产养殖。水产因价值大、风险高、理赔定损难等原因，

一直未被列为可投保政策性保险险种。水产损失的鉴定确实较为困难，例如一个甲

鱼塘在台风期间受灾导致多只甲鱼出逃，但是保险公司实际上很难客观认定鱼塘内

原有多少数量的甲鱼，在理赔上也就会出现实际的困难。此外在理赔过程中，出现

道德风险的概率也比较大。这就需要围绕需求导向，加快农业保险服务体系建设，

加强相关技术的支持，或引入第三方鉴定机构，提高农业损失鉴定能力。 

四、加强农业保险损失控制功能。任何一种保险产品，除了损失补偿功能之外，

都具有损失防控的功能，农业风险是典型的纯粹风险，即只有损失的可能，没有获

益的可能。对于农业保险的投保人来说，遭遇损失后能得到经济补偿，固然是雪中

送炭，但如果能有防灾防损方面的支持或激励，使得损失能够得到一定控制，则不

失为一种更积极的效果，而且从全社会的角度来说，这是纯粹的损失。保险的损失

防控功能可以通过费率的市场调节来实现，也可以通过创新型的产品形式来实现。

对于前者，风险低的承保对象费率低，则投保人会有防灾防损的经济动力。保险公

司如果具有一定的专业性，也可以通过规模化的损失预防措施降低预期损失，这在

经济上也是可行的。对于后者，传统保险不可避免地具有道德风险和逆向选择，而

天气指数保险完美地解决了这一问题，不仅控制了道德风险，而且激发了投保人主

动防灾防损的动力。在指数保险的情形，赔付只与相关的天气指数有关，而与实际

损失无关，则投保人有激励在损失发生前采取措施预防，在损失发生后采取措施减

损，这就进入了一种良性循环。 

政策性农业保险是国家扶持农业发展的做法，以保险公司市场化经营为依托，

政府通过保费补贴等政策扶持，对种植业、养殖业因遭受自然灾害和意外事故造成

的经济损失提供的保险。通过稳步扩大政策性农业保险试点范围，持续加大支农惠

农力度，使得农业保险成为农业生产和农民增收的“助推器”、“稳定器”。 

来源：宏观经济  北京大学经济学院 

http://finance.qq.com/hgjj.htm
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3381  0.14  -0.56  -1.27   

CBOT 大豆连续 906.50  0.30  0.08  -1.87   

嫩江大豆（国产三等） 3300  0.00  0.00  -1.49   

豆粕指数 2589  0.13  0.68  1.64   

张家港豆粕 2520  0.00  0.00  -4.18   

豆油指数 5531  0.08  -1.27  -3.98   

张家港豆油（四级） 5400  -0.92  -2.17  -4.42   

棕系 

棕榈油指数 4535  0.05  0.06  -3.36   

BMD 棕榈油 2108  -1.22  1.88  -6.60   

张家港棕榈油（24 度） 4400  -0.90  -0.90  -5.98   

菜系 

菜籽粕指数 2211  0.12  -0.08  4.67   

武汉菜籽粕(国产) 2350  0.00  0.00  0.00   

菜籽油指数 7070  0.04  1.07  4.94   

武汉菜籽油(国产) 7260  0.55  1.54  6.76   

粮蛋 

玉米指数 1840  0.41  -1.54  2.42   

CBOT 玉米主力 380  0.40  2.22  -1.24   

大连玉米现货 1790  -0.56  -0.56  -3.24   

淀粉指数 2289  0.24  -1.32  2.63   

长春淀粉出场厂价 2320  0.00  0.00  0.00   

鸡蛋指数 3701  -1.21  -0.52  3.51   

潍坊鸡蛋现货 3.20  0.00  -3.03  16.36   

软商品 

白砂糖指数 5050  0.37  -1.80  -2.47   

美糖 11 号 07 12.48  -0.72  -2.80  -6.17   

南宁白砂糖 73.89  -0.65  1.93  -5.09   

棉花指数 15490  -0.01  0.03  -0.43   

美棉花 2号 07 77.73  1.50  3.27  6.46   

中国棉花价格指数 328 15625  0.04  0.12  0.72   

苹果 10057  -0.53  -3.10  -5.69   

注：价格为 0表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

A M Y P RM OI C CS JD SR CF AP

日持仓金额占比（右） 周持仓金额占比（右） 月持仓金额占比（右） 资金日变化率
 

资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

3 月 22 日黑龙江九三、益海采购油豆

到厂价格均在 1.40-1.45 元/斤。 

点评：北方优质国产大豆余粮不多，给

大豆底部价格带来支撑，但大豆需求整

体一般，部分地区走货迟缓。 

连豆 5日线之下震荡收红，盘中下

探 3350 一线，建议短期依托 20日

线空单持有。 

美豆 

& 

豆粕 

截止 3月 22 日当周，国内沿海主要地

区油厂豆粕总库存量 62.31 万吨，环比

-3.23%，同比-22.10%。 

点评：南美收割工作加快，叠加国内生

猪存栏及补栏不佳，以及中美即将进行

贸易磋商，令豆粕价格承压。但豆菜粕

价差缩窄至低位，豆粕替代性增加，利

多豆粕价格。 

昨晚美豆微幅收涨，尾盘期价收于

20 日线附近，目前上方半年线处存

在压力，下方 890 美分处获得支撑，

预计短期维持弱势震荡。连粕 40日

线之上收红，上方受 60日线压制，

建议依托 10 日线多空分水操作。 

豆油 

截止 3月 22 日，国内豆油商业库存总

量 136.47 万吨，较上周-1.67 万吨，

-1.21%，较上个月同期+6.47 万吨，

+4.98%，较去年同期-4.53 万吨

-3.21%。 

点评：库存下降对价格止跌起到一定作

用。 

国内豆油本周库存小幅下滑，因近

期菜豆价差持续扩大，豆油替代需

求效应凸显，成交量有所增加。今

日期价在 5450 一线报收上影十字

阳星，已经下穿布林通道下轨，短

期期价超卖，建议前期空单适度获

利减仓离场。 

菜籽粕 

截止 3月 22 日当周，两广及福建地区

菜粕库存下降至 35500 吨，环比

-21.1%，同比-43.5%。 

点评：中加关系导致后期菜籽进口量大

幅下降，提振菜粕价格，但豆菜价差处

于低位，严重影响菜粕需求，菜粕现货

成交清淡，限制菜粕涨幅。 

菜粕 5日线附近收星，盘中期价上

穿半年线，下方 10日线处获得支

撑，建议短期依托 10日线多空分水

操作。 

菜籽油 

加拿大总理上周五表示，说服中国恢复

进口加拿大油菜籽。 

点评：短期中加恢复正常贸易的可能性

并不大。 

菜籽油今日横盘收红，盘中上破

7100 整数关口，预计短期期价在此

关口呈现震荡走势，建议多单止盈

点可适度上移至 7000 关口附近。 

棕榈油 

西马南方棕油协会发布的数据显示，3

月 1日-25 日马来西亚棕榈油产量比 2

月份同期增 0.77%，单产增 1.93%，出

油率降 0.22%。 

点评：产量增加而出口下降，对市场难

有提振。 

由于内外的高库存叠加，压制国内

棕榈油价格，连棕油今日底部横盘

收小阴线，短期可以 10 日线作为多

空分水操作。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

本周三中储粮吉林分公司就行首次

玉米竞价销售，本次拍卖包括 2014、

2015 年玉米总共 6.1 万吨，拍卖保证

金比去年提高 110 元/吨，将适当提

高拍卖门槛减少违约风险。 

点评：首次拍卖数量不大，试探和引

导市场心理为主，重点关注周三的具

体成交。 

1905 合约在 1800 整数关口处有企稳

的迹象，1909 合约也出现反弹的走

势，但从技术走势看，期价仍未突破

上方均线的压制，操作上，暂以震荡

思路操作。 

鸡蛋 

鸡蛋市场价格震荡偏强走势。今日主

产区山东鸡蛋均价 6.43 元/公斤，较

昨日上涨 0.10;河北鸡蛋均价 6.30

元/公斤，较昨日上涨 0.01;主销区广

东鸡蛋均价 7.27 元/公斤，较昨日持

平;北京鸡蛋均价 6.57 元/公斤，较

昨日持平。 

点评：预计短期内蛋价震荡走势。 

鸡蛋 1905 合约今日震荡下行，以中阴

线报收。建议 59 反套持有。 

软

商

品 

白糖 

有消息人士称过去 10 天中国购买了

大约 30 万吨国际原糖，其中至少一

半来自巴西，1/3 的购买量被认为属

于配额内。 

点评：国际市场上关于我国食糖进口

的消息较多。 

昨晚 ICE 原糖探底回升，收跌 8个点

于 12.51 美分/磅。今日广西现货报价

不变，郑糖触底反弹，5-9 价差在 10

点左右，持仓量持续增长。9月在 5000

点经受住了考验，但短期存在反复可

能，建议谨慎做多。 

棉花 

据海关统计，2019 年 2 月我国棉纱进

口约 12 万吨，环比下跌 25%，同比提

高 30.32%，1-2 月棉纱共进口约 28

万吨，同比下跌 2.72%。 

点评：2月棉纱进口量增加。 

目前中美贸易磋商总体进展顺利利好

市场情绪恢复，随着北半球新棉播种

陆续展开，天气情况将成为关注点，

预计短期棉价可能仍以震荡为主，压

力位 15600 附近，支撑位 14800 附近。 

苹果 

产区以存货商发自有货源为主，部分

存货商调果农货源补充市场，但拿货

量相对有限，价格无明显变动，整体

行情稳定。 

点评：清明走货不如预期，向上动力

不足。 

逢高沽空为宜。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2 豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 

-500.00 
-400.00 
-300.00 
-200.00 
-100.00 

0.00 
100.00 
200.00 
300.00 
400.00 
500.00 

张家港-豆油收盘价(活跃合约)

 

-300.00 
-200.00 
-100.00 

0.00 
100.00 
200.00 
300.00 
400.00 
500.00 
600.00 
700.00 

张家港-豆粕收盘价(活跃合约)

 
资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 7 玉米期现价差 

-200.00 

-150.00 

-100.00 

-50.00 

0.00 

50.00 

100.00 

150.00 

200.00 

250.00 

大连-玉米期货收盘价(活跃合约)

 

资料来源：wind 南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 8淀粉期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 10 白糖期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 12 豆一 05-09  图 13 豆粕 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 05-09 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16 菜籽粕 05-09 图 17 菜籽油 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

 



 

 

南华研究  农产品日报 

2009年 8月 7日  南华研究  天胶周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 11 

 

图 18 玉米 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 20 鸡蛋 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 22 棉花 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 19 玉米淀粉 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 21 白砂糖 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 23 苹果 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.3 跨品种套利 

图 24 油粕比 05     图 25 豆粕-菜粕 05  

1.85
1.9

1.95
2

2.05
2.1

2.15
2.2

2.25
2.3

2.35
2.4

Y1905/M1905

 

资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 05   图 27 菜籽油-豆油 05  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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